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Kapitalgeber e

tdecken die Borse

GUB wagt Sprung auf das Parkett — Bctci'.igungsgesellschaﬁen verdoppeln Investitionen

Von THOMAS NONNAST

Berlin - Beteiligungsgesellschaften
haben Hochkonjunktur. Mit d
Aktien der GUB 'Unternehmensbe-
teiligungen AG, Schwibisch H 1

eht jetzt emne weitere Kapitalbe-

Das Kerngeschaft der Beteili-
gungsgesellschaften besteht aus
der gezielten Vergabe von Eigen-
kapital an junge Unternehmen und
etablierte Mittelstandler. Trotz gu-
ter Ideen fehlt diesen Unterneh-
men oftmals ausreichend Kapital
fiir den Durchbruch am Markt. H
sich der Erfolg eingestellt, verkau-
fen die Beteiligungsgesellschaften
ihre Anteile gewinnbringend wei-

ter und investieren neu.

Bisher stammt das Kapital zu
iiber 50 Prozent von Banken, Pen-
sionsfonds, Industrie und Versi-
cherungen. Der Staat folgt dahin-
ter mit weitem Abstand. Nur zu
rund fiinf Prozent sind bislang pri-
vate Anleger an en ,,Venture Ca-

pital-Fonds“ beteiligt.

Allein im yergangenen Jahr ha-
ben sich die Investitionen mit 2,3
Mrd. gegenuber dem Vorjahr nahe-
su verdoppelt. Fir 1998 rechnet
der Bundesverband Deutscher
Kapitalbeteiligungsgesellschaften
(BVK) erneut mit zweistelligen Zu-
wachsraten. Insgesamt erreichen
die Venture-Capital-Beteiligungen
in Deutschland ein Volumen von
rund sieben Mrd. M. Der steigen-
de Kapitalbedarf der Gesellschaf-
ten soll kiinftig starker {iber die
Borse finanziert werden. Dieser
Geldquelle pedient sich ebenfalls
der auf Management Buy-outs und
Buy-ins .spezialisierte Branchen-
fithrer Deutsche Beteiligungs AG
(DBAQG). Die Gesellschatt hat fi

die nachsten Jahre Invest_itionen

yon mehreren h io.

undert
angekiindigt, die mittelfristig voll-

standig iiber den Kapitalmarkt fi-
nanziert werden sollen. Im vergan-
gen Geschaftsjahr erwirtschaitete
die DBAG eine Eigenkapitalrendi—
te von 23,9 Prozent. Zu 99 Prozent

Gerling Konzern, die Deutsche
Bank und die Vermﬁgensverwal-
tung Wilhelm Finck.

Im Gegensatz zZul DBAG kon-
sentriert sich die GUB Unterneh-
mensbeteiligungen yor allem au
Risiko-Kapital—Beteiligungen an
jungen Unternehmen mit vielver-
sprechenden Ideen. Mit der Aktie

deshalb in den Dienstleister GUB.
,Dessen Einnahmen stammen aus
den Anteilen an den eigenen
Fonds, an denen die AG zu run
Prozent beteiligt ist, der Fondsver-
waltung und Managementdienst-
leistungen fur die Kapitalnehmer“,
so GUB-Chef Gerald Glasauer. Die
GUB wird ab Montag im Berliner
und Stuttgarter Freiverkehr no-
tiert. ,,Gewaltiges Nachhol otenti-
al®. bescheinigt der Branche Ana-
lyst Pierre Drach, Geschaftsfithrer
yon Independent Research. Er gibt
jedoch zu bedenken, _daB die US-
Konkurrenz, die im Bereich Ventu-
re Capital tber jahrelange Erfah-
rung verfugt, ein Auge auf den
deutschen Markt werfen konnte™.
Gerade im High-Tech- und Bio-
Technologie—Bereich benotige man
Spezialisten, um das Potential jun-
ger Unternehmen einzuschatzen.
Fiir Anleger sind solche Investitio-
nen daher mit einem besonderen
Risiko verbunden.



