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Mit Ventyre Capital an dje Spitze
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als bester Performer jm Freiverkeh,

aufwarten, Dape; stand das Going Puplic der GUB Unternef.

mensbere.f{rgungen AG anfangs unter keinem gyten Stern. Eip
im Vorfeld deg Listings in £, igenregie durchgefiihrtes Frivate
FPlacemen; (siehe auch GoingPublic 1/98, Seite 6) fand rejg.

liv geringe Beadr!ung Nur tenige Anleger nalimen dje Gele-

genheit war ypy zeichneten GUB-Aktien 2y 23.20 M. Al
Folge erhéhe die Gesellschaf das ( srundkapital lediglich ym
gut 2.2 Mio, pyy aul 3,61 Mio, pyy anstelle dey anvisierter
10 Mio. pyr fm nachhinein betrachter also Paradiesische
Zustéiinde fijy die durch hope Uberzefchnungen Lgeplagten

Venture Capital fur Privatinvestoren
Wihrend dje Mehrzah) der Ventyre Capita!~Gesel!3chaf—
ten ihre Investfrionen vor allem {iber inslitulionen‘le
Kapitalgeber refinanzieren, liegt der GUB-Focus in erster
Linie auf der Privaten Anlegerschaft. Um diese z, errej-
chen, legt dje GUB-Gruppe jdhrlich einen Fund jp Form
€iner Kommanditgeseflschaft auf. Die Anleger gehe aty-
Pische Stjjle Beleiligungen an dieser ejp und werden gq.
mit faktisch Mirunternehmen Als solche kénnen Sje wie-
derum die fast 2wangsliufig entstehendep Anlaufver.
luste des Funds fiir Ihre eigene Steuererkléirung nutzen,
Die sSogenannte Verlustzuweisung kann mit dem zy ver.
Steuernden Einkommen des Anlegers Verrechnet wer-
den und sg gje Steuerlast deutlich senken, Langfrislig
sollen dje Anleger schlieBlich durch, die Ver&uBerung
der Portfollo-Untemehmen eine deutlich Zweistellige
Rendite erzielen, Dag dieses Konzept Zuspruch findet,
beweisen insgesamt tiber 2,000 Investoren ip den vier
bisher Plazierten GUB-Funds, Insbesondere die 4. GuB

Sprudelnde Ertrige
Die Gup zieht den wesentlichen Teil ihrer Ertrige ays

der Verwa!tung der Funds. so erhilt die Gesellschaft im
PJazierungsjahr eines Funds eine Vergﬁtung von 2.4 %
des nominajep Volumens Sowie je 1.5 % in den Folgejah-

Bewegter Kursverlayf

Gute Nervep mufiten Anleger beweisen, die der GUR-
Aktie Giber das ganze Jahr "98 hinaus dje Treue hieltey,
Nachdem das Papier am 18, Mai “98 mjt 38 DM debiitier-
te legte die Aktie bis zum, 26. des selbepn Monats bjg auf
61,50 Dm zZu, Anschn‘ieﬁend setzte eine ausgepriigte
Konson‘idferungsphase ein bis dje GUB-Aktie im August
erneut jn ~Ungeahnte Hohen aufbrach. Djege wurden
am 16, September mit 138 DM erreicht. Letztlich lag die
.Iahresschluﬁnotierung Nach starkep Schwankungen mit
89,60 DM wieder deutlich, unter diesem Niveau. Mj 136 %

deutschen F‘reiverkehr.

Fazit:

Die derzeitige Goidgr&berstimmung im deutschen
Venture Capital-Markt sowie die im Rahmen der ersten
Biirsengénge aus dem GUEBeteiligungskreis ZU erwar-
tende Publicity lassen in Zukunft einepy noch stirkeren
Mittelzufiyg fir die Funds €rwarten, Djeg Verspricht ej.
nerseits deutliche Erl‘ragssreigerungen, beinhaltet aber
auch wesentliche Risiken, So hingt die langfrisrige
Kursenrwicklung der GUB-Aktje letztlich von der
Fihigkeit deg Unternehmens ab, die zuflieBenden Mitte]
in erfo!gversprechende Firmen zy investieren, Die erwar-
teten Enrwicklungen sind zudem schon weitgehend iy
Kurs beriicksjch tigt, der in den ersten Wochen dieses
Jahres ip der Spitze bereits bjg auf Umgerechnet tber
200 DM zulegen konnte,
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HISTORISCHE E.l.'ll-S:‘.H.‘.'NSF’ARpﬁ.METER — GUB

UNTERt-lEHME?-JSH'ETEILI.C.!JNC.EN AG

WKN 593 650
ZElCHnuncsmﬂ (PRIVATE PLACEMENT) a1s MITTE MARZ 98
BesT prels (PRIVATE PLACEMENT) 23,20 DM
PERFORMER 'gg  ERSTNOTIZ 38,00 DM
KURS AM 31.12.98 §9,50 DM
MARKTSEGMENT FREIVERKEHR NE '
KoNSORTIUM EIGEN ' !
INTERHET-ADRESSE www.c.us-.mc.nz 'P.m[ . I:ng pieter Adler {l :.\-‘msnmulrr des Aufsichisrats und
Gerald Glasauer (r). Vorstand

Mir B

GoingPublic: Herr Glasauer, die GUB-Aktie hat 1998 die Gesellschafter neben einer langfristigen Rendite auch
beste Performance aller Neuemissionen im Freiverkehr kurziristige Sleuervorteile vor. Wie hoch fallen die steu-
erzielt. worauf fahren Sie diesen Erfolg zuriick? erlichen Verlustzu.lweisungen im Jahr der Investition S0~
Glasauer: Die cuB Unternelnnenshe\eihgungcn AG profi- wie in den Folgejahren aus’

tiert deutlich von dem Aufschwung des erst am Anfang Glasauer: Zunachst einmal mochte ich ausdriicklich er-

stehenden deutschen Venture Capita'.—'\ﬂarkles, So lag wiahnen, dafk es ganz normal ist, wenn neu gegrﬁnde\e
der Miudzuﬂu& des 4. GUB-Fund mit 41,5 Mio. DM um Unternehmen in der Start phase Verluste erwirtscha[len.
den Faktor vier iber dem Vurjahres—Fund, Fiir den zum Insbesondere Hightech- und Biotech-Unternehmen brau-
1. Januar dieses lahres aufgelegten b (‘.L_JB—Fuml erwar- chen gewbhnlich mehrere Jahre um die Gewinnzone zU
ten wir sogar ein Volumen von {iber 70 Mio. DM. Von die- erreichen. Unser Modell schalfft es num, diese Verluste in-
ser Entwicklung profitieren unsere Aktionire durch die telligent dem Fund und somit den Gesellschaftern ZUzZU-

hohere Rentabilitat der GUB AG. So lag das DVEA-Ergebnis ordnen, die somit einen gteuervorteil erlangen. S0 erhal-
im Geschaftsjahr 97/98 mit 1,10 DM je Aktie um 100 9 tiber ten die Gesellschafter des 4. GUB-Fund 1998 eine steuer-

dem anlaflich des Borsenganges prognostizierten Wert. liche Verlustzuweisung von 60 % ihrer Einlage. In den
Folgejahren kann die Ver\ustzuweisung noch bis auf

GoingPublic: Eine Folge des deutlichen Aufschwungs 100 % steigen- Dies fithrt fir die Anleger ZU einem sofor-

des deutschen Venture Capiml—Marktes ist die Ver- tigen Liquidit:”atsrﬁcklaui aus der Einlage.

scharfung des Wettbewerbs um interessante Invest-

ments. Wie stellen Sie die Qualitat lhrer Portfolio-Un- GoingPublic: Die Leser von GoingPublic interessiert

ternehmen sicher? zum Schiufs natiirlich noch pesonders, welche Borsen-

Glasauer: wir greifen hier auf pewahrte gtrukturen Zu- kandidaten 1999 aus threm Haus zu erwarten sind.?

riick indem wir das sizilianische Patensystem kopieren. Glasauer: Wir bereiten unsere 1POs sehr sorgfaltig vor,

Hierzu nutzen wir das Know-How unserer Fund-Gesell- um einen hohen Qua‘lit&tsstandard Zu gewéhrleislen,

schafter, die zum grofien Teil im wissenschalt\ichen oder 1999 werden auf jeden Fall die ersten Emissionen aus un-
universitaren Dunstkreis anzusiedeln sind. In den letzten serem Hause kommen. Namen will ich jetzt aber noch
Jahren konnten wir so ein Netzwerk von Spezialisten auf-  nicht pennen, da in diesem Fall auf den Unternehmen
bauen, die uns picht nur bei der Anlageentscheidung un- ein sehr hoher Erwarlungsdruck liegt. Wir werden Sie je-
terstiitzen, sondern auch eine wesentliche Hilfe fiir den doch rechtzeitig vor dem Going Public informieren.
Erfolg der Unternehmen darstellen. 50 beraten die Paten

unsere Porl[olkrUntemehmen in technologischen Fragen GoingPublic: Herr Glasauer, wir danken fur das

und helfen wichtige Kontakte herzustellen. Gesprach.

Das Gesprich fiir GoingPablic fiihrte Andreas pottholl

GoingPublic: Das Konzept der GUB-Funds sieht fiir die



