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GUB / Aktiengesellschaft fiir Venture Capital

Fine Premiere in Deutschland

per deutsche Kurszettel wird immer bunter.

Mit der GU

B Unternehmensbeteiligungen AG strebt

erstmals eine Gesellschaft an die Borse, die sich an
jungen sukunftstrachtigen High-tech-Betrieben beteiligt.
Aktien konnen bereits jetzt gezeichnet werden.

HANDELSBLATT. Dienstag, 25.11.97
fmd STUTTGART. Einigen Firmen
im Beteiligungsportfolio der
Unternehmenshetei]igungen G,
gchwibisch Hall, traut der Vor-
standsvorsitzende Gerald Glasauer
in absehbarer 7eit einen Borsen-
gang ZU. Doch zuvor will die Ven-
lure-Capital-Gesells_(_:haft selbst die-
sen Schritt gehen. Uber die Baader
Wertpapier GmbH, Miinchen, soll
die Zulassung der Gesellschaft an
der Stuttgarter und Berliner Borse
fiir den Freiverkehr beantragt wer-
den. Das Wertpapierhaus hilt eine
Notierung im ersten Quartal 1998
fiir moglich.

Obwohl die Borsenzulassung noch
nicht erteilt wurde, konnen Anleger
pereits Aktien seichnen. Es gehe dar-
um, Zeit zu gewinnen, heifit es zur
Begriindung dieser \r’orgeheHSWei-
se. Die Stammaktien der GUB im
Nennwert von 5 DM werden bis zum
28.11. zum Festpreis von 23,20 DM
DM angeboten. Bei einer Ausgabe
von gut 1.7 Mill. gtammaktien flie-
Ben der Gesellschaft damit rund
39,4 Mill.DM zu. Zuvor hatte die
Hauptversammlung der GUB ihre
Zustimmung fir eine kriftige Kapi-
talerhohung um 1.38 Mill.DM auf 10
Mill.DM gegeben, wobei das Bezugs-
recht der 155 Aktionire ausgeschlos-
sen wurde.

Die GUB, die 1990 von dem jetzt
30 Jahre alten Gerald Glasauer §€-
griindet wurde, ist indirekt tiber

drei Fonds derzeit an 20 innovativen
Technologleunternehmen beteiligt.
Die Fonds haben jeweils die Rechts-
form einer Kommanditgesellschaft,
wobei die GUB und Glasauer Kom-
plementare sind und die derzeit 800
Anleger als atypische stille Gesell-
schafter fungieren. Vermittelt wer-
den die Anleger durch die GUB Ven-
ture Capital Marketing GmbH, Plau-
en. Das gesamte Plazierungsvolu-
men wird auf mehr als 12 Mill.DM
beziffert (Stand Septemher 1997).

Die GUB ist sowohl von der Tech-
nologie-Beteiligungs-(}esellschaft
mbH  der Deutschen Ausgleichs-
bank als auch von anderen Beteili-
gungsgesellschaften der Linder als
Leadinvestor akzeptiert. Die TBG be-
teiligt sich an jungen Unternehmen,
sofern sich ein kompetenter partner
wie die GUB mit einer gleich hohen
gumme engagiert. Da offentlich fi-
nanzierte lnvestitionsprogramrne in
Anspruch genommen werden, sind
die Investitionen der GUB-Fonds
durch Ausfallbiirgschaften in den er-
sten fiinf Jahren zu 50 % (neue Bun-
deslinder: 70 %) abgesichert.

Auch kiinftig will die GUB an der
Kombination der beiden Rechtsfor-
men AG und KG, dieser ,dualen Ei-
genkapitalﬁnanzierung“, wie es Gla-
sauer ausdriickt, festhalten. Der
erwartete Plazierungserlﬁs durch
den Anteilsverkauf von knapp
Mill.DM soll in weitere Technologie-
unternehmen investiert werden. Da

sich die GUB im Erfolgsfalle von ih-
ren Beteiligungen trennen oder die-
se an die Borse fiihren will, liegen
die Chancen auf der Hand. Die dann
erzielten Erlose diirften die Investi-
tionen um ein Vielfaches {iberstei-
gen. Das Risiko besteht im Zusam-
menbruch von Beteiligungsbelrie-
ben. Glasauer weist allerdings dar-
auf hin, daf die GUB aktive Manage-
menthilfe leistet, was sich die Gesell-
schaft vergiten 1Bt — wie iibrigens
auch die Geschiiftsbesorguns fiir die
verbundenen Fonds.

Die Untemehmensplanungen ge-
hen fiir das Geschiftsjahr 1997/98
von einem jahresfehlbetrag von 0,5
Mill.DM bei Gesamterlosen von 31
Mill.DM aus. Fur 1998/99 (30.9.)
wird mit einem {’berschuB von 2,
Mill.DM gerechnet und Erlosen von
5.4 Mill.DM. Beriicksichtigt sind da-
bei lediglich die bisherigen Beteili-

ngen.

Fir 1998/99 wird mit einem aus-
schiittungsfahigen Gewinn gerech-
net. Das relativ hohe Kurs/Ge-
winn-Verhaltnis von rund 42 beim
angekiindigten Ausgabekurs und
dem erwarteten Gewinn wird als
vertretbar bezeichnet. Die Baader
Wertpapier GmbH kommt in der
Neuemissionsstudie zu dem SchluB,
daB bei einem Ausgabekurs von
23,20 DM je Aktie die Chancen €I~
heblich iiber den Kursrisiken liegen
_ oder in den Worten Glasauers:
_Wir haben hohen Hoffnungswert.”
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